sopra S steri




sopra S steria

Sopra Steria, en partenariaf avec l'Institut des Crypto-Actifs, a co-organisé un événement dédié a lavenir de la
monnaie. Reunissant économistes, juristes, entrepreneurs, représentants du monde academique et experts du secteur,
ceffe rencontre a permis de croiser les regards sur les enjeux des stablecoins, de leuro numérique et de la
tokenisation des actifs (ie. la gestion des actifs financiers sur la blockchain).

Au fil dinferventions et de fables rondes, les discussions ont exploré les cas dusage des stablecoins dans les
paiements, les évolutions réglementaires en Europe ainsi que la complémentarité possible entre initiatives privées et
monnaies numeriques de bangque centrale dans la finance de demain.

Les monnaies privées ne sont pas nouvelles

L'émergence des stablecoins peut sembler radicalement nouvelle. Pourtant, lhistoire montre que les monnaies
privées ont souvent coexisté avec la monnaie publique.

Pendant la Révolution frangaise, les Monnerons,

des pieces privees remboursables en assignats, s

ont circulé largement pour pallier la pénurie de Fréres Monneron
pieces. Au Royaume-Uni, les commercants

emettaient des trade tokens pour rendre la
monnaie. Aux Etats-Unis, les trusts financiers du
deébut du XXe siécle développaient des activités se confianc,

\0” ,

quasi bancaires en marge du systéme bancaire
traditionnel.

Dans chaque cas, ces instruments apparaissent lorsque les infrastructures monétaires existantes ne répondent plus
pleinement aux besoins de lI'économie.

Les stablecoins s’inscrivent dans cette continuité. Mais ils ont une échelle globale et utilisent une nouvelle
technologie, la blockchain.

Les stablecoins : une nouvelle infrastructure de paiements

310 milliards $

Les stablecoins représentent aujourd'hui environ :

valeur totale

lls sont utilisés pour de multiples échanges :

Z%g réglement d'actifs tokenisés (ie. des actifs

LR
5008 infrastructure de liquidité pour les marchés crypto ) . ) . .
4 financiers gérés techniquement sur la blockchain)

?I paiements internationaux + rapides et - colteux,
=@ par ex. pour la gestion de trésorerie de multinationale

Les stablecoins concurrencent ainsi des infrastructures financiéres traditionnelles.

Enfin, la majorité des stablecoins sont dénominés en USD, contribuant ainsi & la domination du dollar dans cette
nouvelle finance.




sopra S steria

Les autorités européennes ont mis en place un cadre
réglementaire clair pour les stablecoins et en paralléle
promeuvent 'euro numérique

Le réglement MIiCA (Markets in Crypto-Assets) Leuro numérique

L'Euro numérique de détail

vise @ offrir aux citoyens européens un acces direct
a la monncie de banque cenfrale sous forme
digitale. Il serait détenu dans un wallet opéré par
une banque ou un prestataire de services de
paiement, avec un plafond de deétention afin de
limiter I'impact sur les dépdts bancaires.

en Europe a introduit un cadre clair pour les
stablecoins, avec des exigences strictes en
matfiere de réserves, de supervision et de
remboursement & parité. MICA permet ainsi aux
banques fraditionnelles de parficiper a ces
nouvelles infrastructures. L'Euro numérique de gros

La BCE travaille aussi sur un euro numérique de

gros afin de permettre le réglement dactifs

tokenisés en monnaie centrale sur registre distribué.

La finance de demain sera hybride

Les échanges on convergé vers un constat : la finance de demain devrait éfre un monde hybride, combinant
plusieurs formes de monnaie numérique :

© S

monnaie de banque
centrale, dont l'euro stablecoins privés
numérique en Europe

dépots bancaires
tokenisés (ie. gérer des
dépéts bancaires sur la
blockchain)

Conclusion

Les stablecoins remettent sur le devant de la scéne la notfion de monnaies privées et surtout soulignent
I'émergence dune nouvelle finance sur la fechnologie blockchain.

Dans ce contexte, il est essentiel pour les banques de déterminer comment se positionner dans cette nouvelle
finance.

Avec plus de 50 ans d’expertise auprés des banques, Sopra Steria et Galitt by Sopra Steria accompagnent les
acteurs financiers dans leurs transformations stratégiques.

En combinant le conseil métier de Galitt et la puissance d'intégration de Sopra Steria, nous vous accompagnons,
de bout en bout, de la vision stratégique a la mise en ceuvre opérationnelle de vos solutions.

Vous souhaitez échanger sur ces enjeux ¢ Contactez nos experts.

Consulting Managing Director ; Head of Product Management
Galitt by Sopra Steria Financial Services - Sopra Steria
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