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Que revelent les dernieres statistiques BCE

La BCE a publié, cet été comme chague
annee, sas slatistigues sur las paiements en
Europe®, sur plus de vingt ans. Elles
montrent gue le nombre total de ransactions
dans la zone euro a augments de 12,5 %

an 2021, pour atteindre 114 milliards
de transactions, soit un coafficiant
multiplicateur de 2,2 sur vingt ans.

En 2021, la carte bancaira
a poursuivi 2a croissance, en hausse
de 17,3 %, 4 58,3 milliards
de transactions, soit 49.4 %
du wvolume des transactions
de paiement, contra 21,6 % il v a vingt ans.
L'autre tendance ast la baissa forte de la part
ralative du volurme des viraments, passée
de 32 % a 22 % en vingt ans, et celle, un peu
moing accantude, des prélévements,
de 27,5 % a 20,3 Y. Enfin, ke chéque a
quasimant disparu (4 I'exception de la France
et du Portugal), avec 1,1 % du volume total
des ransactions de paiement, et désormais
an concurrence pour la demiére place avec
les paiements en monnaie électronigue.

Ces données doivent étre mises en regard
de plusieurs évolutions en cours : situation
politique et économigue actuelle de I'Eurcpe,
avec la guarre russo-ukrainienne, inflation
et risque de récassion, qui pourraient
conduira & un infléchissarnant margué
de la croissance des paiemants.

Les troiz autras tendances sont
(i) le développemeant du paiement instantand
en Europe, méme 2'il reste marginal, surtout
an France, et n'a pas encore permis de
radresser la courbe baissiére des virements
aurcpéens ; (i) I'échec du projet EP1 pour
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Cr&ar un NoUveau réseaud carte aurcpéen,
alors gue la carte représante pratiquemeant
la moitié des ransactions de paiement ;
(iii) la projet de lancemant d'une mMonnaia
numéricue centrale de détail par
I'Eurcsystéme, qui pourrait entrar en
concurrance avec les instruments
% de paiement scripturawx courants
' et aurait dissuadé cartaing
banquiers européans de se lancer
dans le projet EPI.
Ces évolutions appellent trois
guestions clés : (i) commant
poursuivre |'Europe des paiemeants et le Sepa
5ans un systéme européen de paiement par
carta ? Aujourdhui, 100 % des transactions
transfrontiéres par carte en Europe, incluant
les ratraits d'espécas, se font via des
schemas cartes internationaux,
essentiellarment Visa at MastarCard.
La réglamentation eurcpéenne sur le choix
de la margquea en acceptation par les
a-commercants favorise cas schames
internationaux au détrimant das schemeas
domestiques. Cette situation de duopole
lucratif noffre aucune concurrence séneusa
at ouvre un risque stratégique majeur
de souveraineté. Les bangues européennas
doivent donc se remettre & 'ouvrage,
en envisageant par example une
consolidation de trois ou quatre grands
schemes domestiques existant en Europe,
raprésantant B0 % des transactions ;
i} comment dynamiser le paiemant
instantana et développer une alternative aux
schaemas internationaux, notamment pour
les paiements en ligne ? La solution passe
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a0 == Chiagues ™ Prélévemants
En millizrds de transactions, dannies a fin 2021

50

40

a0

20

== Viremanis

== (ares

= MAutres

b B

S

—

FLEEF L FE P20 S0 S S0P

8 L'AGEFI HEBDO / pu 3 Al & NOVEMERE 2022

sur les paiements ¢

par la bascule progressive des virements
existanis vers le virement instantang, méame
si cela ne correspond pas 4 un besoin clients,
& la fois pour lui donner une massa crtique
qui assurara sa dynamigue et pour réduira
pour las bangues les colts industriels

de gestion d'une doublea filidre technique
pour las virements. (i) Enfin, la question de
la place de I'eurc numérique dans la sphére
des paiements de détail, gui n'est pas qu'une
guestion technigue. Une offre qui parmetirait
rapidement de concurrencer les offres
internationales de cryptopaiemeants via des
stablecoits globaux (mis a l'index par le FSB
du G20} cu des monnaias numérguas an
devises étrangéras s'avére indispensable,
surtout en 'absence de solution bancaire.

Mais, 14 aussi, il faut évitar trois écueils :
(i) vouloir d abord préparer un substitut
& long terme du cash, comme I"envisagent
la Suéde at certaines bangues centrales
de la zone euro ; (i) vouloir commeancear
par le plus difficile, les paiemants de détail,
qui nécassitant une trés longue préparation,
au lieu de commencer par une monnaie
numérique de gros pour les réglemeants
interbancaires, le dénowement
des transactions sur actifs « tokenisés »,
les paiements de gros montants
et les paiaments intemationaws, qui lui
donneraient, [ encore, une masse critique
at 'adhésion des acteurs bancaires at
financiers ; {iii} contourner ['obstacla
techrigue des blockchains pour se rabattre
SUr une « monnaie dectronigque »,
ca qui lui retirerait toute crédibilité et tout
intérét, nrotamment pour le développameant
d'une réalle industrie européenneg
des cryplopaisments.

Ces trois enjeux ne sont pas assurés de
succés. Le lancemeant de 'euro numérngue
de détail ne doit pas, en particulier, remattre
an causa les travaux bancaires actuels de
rénovation des paiements et de construction
d'une offre européenne de long tarme, via
EPI, et compromeattre I"apport majeur que
pourrait avoir & moyan at long termea une
monnaie numérigue de bangue centrale.
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